
证券与资本市场
 
我们的证券与资本市场业务组由此领域内的专家组成，为您方便及时地提供所需的法律服务。在为客户

处理法律问题的同时，我们也争取为客户实现商业目标。对现代企业而言，缺少了包括法律在内的全方

位的服务，公司可能遇到的就不仅仅是法律方面的问题，而更是商业运转上的问题。

我们是谁
凯福律师事务所拥有一个经验丰富的证券与公司融资业务组。他们将复杂的法律手续化整为零，与客户管理层紧密合作高效地

筹划和完成各种公司交易。我们长期以来致力于为客户量身定做创新的融资方案，帮助上市公司和私营公司持续遵守证券监管

方面的法律法规。无论是帮助新成立的企业筹集启动资金，还是为大型上市公司处理复杂交易，凯福都专心致志全力以赴地运

用专业知识帮助客户达成目标。

我们做些什么
证券发行

凯福律师事务所在私下配售、首次公开发行和二次发行方面拥有丰富的专业知识。我们为各种不同的公司提供服务，囊括了生

物技术、软件开发、国际航运、油田服务、水资源处理、小型商业投资、和商用印刷等各行各业。凯福代表企业发行人和证券

承销商处理各种融资业务，包括首次公开发行、普通股和优先股的后续公开发行、债券公开发行、储架发行和机构私下配售，

包括 PIPE（上市公司私募投资）交易。我们同时也代表企业发行人和配售商处理证券登记豁免交易中涉及的各种形式的股本证

券、债券和混合证券。

《1934 证券交易法》的遵循

首次公开发行的完成仅仅是客户与证券交易委员会（“SEC”）之间交往的开端。成功成为公开上市公司固然代表了企业发展的

一个重要里程碑，但为了维持首次公开发行带来的诸多利益，美国及境外的发行人还必须坚持履行报告义务。这些义务包括：

	 •	完成并提交年度和/或季度财务报告

	 •	编写并提交必要的股东大会委托材料

	 •	按时提交企业内部人员和大股东的实益所有权报告

	 •	遵守证券交易所维持上市资格的标准

	 •	制订并登记股权激励计划

凯福代表和协助美国境内外各类客户及时有效地处理上述事宜。
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我们做些什么（续）

中国企业融资

近年来，凯福律师事务所围绕着中国及其不断壮大的实业为中心，组建并发展壮大了一支强大的公司法团队。2006年，凯福的律

师们帮助一家在开曼群岛注册、总部设在北京的中国软件开发公司完成了首次公开发行。这次发行创下了当年纳斯达克交易所所

有首次公开发行中百分比增长最大的纪录。首战告捷后，凯福又先后帮助了多个来自中国的公司完成了公开发行和私下配售。为

了简化中国公司的海外上市过程，Tony Basch还特别取得了英属维京群岛的律师执业资格。 

风险投资
凯福律师事务所为从事风险投资和创业的业界人士提供全方位的法律服务。我们的律师为风险基金和创业公司提供专业、实用、
有效的帮助。目前，我们代表了若干位于美国东海岸的风险投资和私募基金客户，帮助它们完成基金的成立、构架和融资事宜。
此外，我们还代表很多成长型公司处理各个发展阶段的事务——公司创办、企业规划、筹集种子资金和风险资本、知识产权保

护、人员聘用、战略关系、企业合并和首次公开发行等等。

对投资顾问的监管

凯福律师事务所针对注册和未注册的投资顾问在法律监管和经营方面的问题，为客户提供咨询服务。我们的客户包括身兼注册

证券经纪人的投资顾问、私募基金顾问、主要提供评估服务和公允意见的顾问、以及免注册顾问等等。我们协助投资顾问向联

邦及州一级机构注册，同时引导他们履行遵从义务，例如制订和实施法规遵从性政策、企业道德守则以及内部监督程序。我们

还协助客户应对监管机构的审查。

对证券经纪人监管

随着证券监管机构不断扩大针对证券经纪人的法律法规的范围，越来越多的公司必须考虑联邦及州一级针对证券经纪人的法律法

规的适用性。凯福的律师协助创业公司的申请人在金融业监管局（FINRA）、证券交易委员会（SEC）和州证券监管机构完成注

册。我们的律师帮助申请人准备初次申请注册的材料。此外，凯福还将在注册成功后协助客户处理各种法规遵从性问题，包括资

本净值报告、继续教育课程、应对监管机构审查等等。

公开融资和税费抵免
 
凯福的公开融资业务组在全美国范围的免税融资行业中有口皆碑。业务重点在让州以及地方政府的发行

人、医疗保健机构、其他借贷实体和教育机构（包括公立和私立）受益的免税融资。   

我们是谁
凯福律师事务所的公开融资和税费抵免业务组从1972年开始就做为债券法律顾问、承销商法律顾问、发行者法律顾问以及债方

法律顾问在一系列复杂的税费减免交易提供服务，包括医院收入债券、房屋收益债券、机场设施债券、教育机构债券、收费公

路债券、私营活动债券、港口设施债券、供水和排污收益债券、浮动利率债券、一般责任债券、零息债券、运输债券、由债券

保险担保债券、以及固体废物处理设施收益债券。这些交易要求对于联邦和州一级法律法规有精深的理解，涉及税收、采购、

公共投资基金和证券法等方面的法律。 

我们做些什么
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我们业务组的职责包括：（1）帮助客户打入信贷市场；（2）着眼客户整体目标制定交易架构；（3）以合理的价格提供高质量

的工作成果。

每一笔业务都离不开全方位的法律咨询，例如对宪法和法令的遵从、信贷结构、对证券法的遵从、税务分析、信息披露、尽职

调查、抵押优先权、企业管理、利益冲突、采购、合同有效性和可执行性等，必要时还需要一般性的商业建议。

业务组还提供税费抵免这一复杂领域的服务，包括新市场税费抵免、低收入税费抵免和历史税费抵免，包括代表个人和机构通

过有限合伙的结构购买抵免额。

业务组的律师精通弗吉尼亚州宪法中与州债务有关的条文、州财政董事会的政策和条例，以及《弗吉尼亚州公开融资法案》中

与地方政府发行债券有关的条文。在依照法案第 X 章第 9（c）和 9（d）条为教育机构和交通项目发行一般责任性收入债券的

过程中，事务所作为公债法律顾问提供了咨询服务。事务所还作为地方政府的公债法律顾问，就《弗吉尼亚州公开融资法案》

及其他州立法律中规定的义务提供咨询服务，包括《弗吉尼亚州工业发展与收入债券法案》、与私营活动债券有关的各种专门

法规，以及《弗吉尼亚州住房管理局法案》等。

在发行地方政府债券方面，业务组也有着丰富的经验，尤其是审查地方章程条款、为客户提供与章程修正案和《弗吉尼亚州公

开融资法案》相关的建议，从而对法律条文做出明晰的解释，为债券发行创造更大的灵活性。

业务组还参与起草了旨在成立债券发行机构的法律。业务组非常精通与免税和非免税融资有关的联邦税法和税务条例，包括私

营活动债券试验、免税公共设施债券、套利限制、使用条例的重新颁布和变更、公开听证和政府审批、偿付规定等。这种经验

来自于多年的工作经验、持续不断的法律研究和法规分析（包括联邦法规和州一级法规）、同行讨论、以参加者或演讲者身份

参加研讨会、及客户咨询等。

作为承销商法律顾问，业务组的律师精通与地方政府债券有关的联邦和州一级证券法，包括反欺诈条款、证券交易委员会15c2-

12 中的持续披露要求、州“蓝天”法律等。业务组前后编写通读了大量各种与地方政府债券相关的官方声明、债券申购协议和

持续披露协议。

如需进一步了解业务组的丰富经验和专业知识，请和业务组的任何一位律师联系。
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